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ABD borsalari, teknoloji bilangolari ve Trump—Xi zirvesi sonrasi saticili seyir izledi

Dun piyasalarda ne oldu ?

ABD borsalari, teknoloji bilangolari ve Trump—Xi zirvesi
sonrasi din saticili seyir izledi. Yatinmcilar, biiyik teknoloji
sirketlerinin bilango sonuglarini degerlendirirken, Bagkan
Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda
tamamlanan zirveden ¢ikan sinirli anlagsmanin ardindan
temkinli bir goériinim sergilendi. Teknoloji hisseleri gliniin en
zayif performansini gergeklestirdi. Alphabet, beklentileri asan
glcli finansal sonuglariyla %2,5 yikselirken; Meta ve
Microsoft hisseleri, agiklanan bilangolarda yapay zeka
yatinmlarina yoénelik harcamalarin beklenenden yiksek
gerceklesmesi nedeniyle sert disus kaydetti. Bu gelisme,
yatirimcilarin bir siredir bu biyldk 6lgekli yatinmlarin nasil
finanse edilecegi ve karlilik Gzerindeki etkilerine dair 6ne
cikan endigeleri yeniden giindeme tasidi. Nvidia hisselerinde
de benzer satis baskisi izlendi. Buna karsin, bankacilik
hisseleri faiz indirimi surecinin de destegiyle gi¢ kazandi.
JPMorgan ve Bank of America hisseleri pozitif ayrisirken, Eli
Lilly beklentileri asan bilangosu sonrasi yaklasik %4 prim
yapti. Trump—Xi gérismesi, piyasalar tarafindan “kismi ticaret
ateskesi” olarak degerlendirildi. Trump, Cin’den ithal
Urtnlerdeki fentanil tarifesini %20’den %10’a indirme ve genel
glmruk yukind %57’den %47’ye dusurme karari aldiklarini
acikladi. Cin tarafi ise Amerikan tarim Grtnleri alimini
artirmayi ve nadir toprak elementleri ihracat kisittamasini bir
yil ertelemeyi kabul etti. Ancak Nvidia ¢ip ihracati ve
TikTok'un mulkiyet yapisi gibi konularda hentiz ilerleme
saglanmadi. Bu anlasma, ABD-Cin iligkilerindeki yapisal
sorunlari ¢ézmedigi halde, kisa vadeli istikrar sagladigi
Olcide piyasalar agisindan olumlu bir gelisme olarak
fiyatlandi.

Gelismelerin ardindan, Aralik ayi FOMC toplantisina yonelik
25 baz puanlik faiz indirimi 10 puana yakin artisla %70,8
olarak fiyatlaniyor. Tahvil faizleri cephesinde de 2 yilliklar
%3,60, 10 yilliklar ise %4,09 seviyesine yikseldi.

Makro veri tarafinda ABD’de agiklanmasini bekledigimiz
3.ceyrek blyime rakami ve kisisel tiketim verileri, federal
hilkimetin kapali olmasi nedeniyle ertelendi. Sirketler
tarafinda, Cardinal Health hisseleri, beklentilerin Uzerinde
gelen finansal sonuglar sonrasi %12'den fazla yikseldi.
Sirket, 64 milyar dolar gelir ve hisse basina 2,55 dolar
dizeltilmis kazang acikladi. Bu rakamlar, piyasa tahminlerinin
(2,18 dolar kar, 59 milyar dolar gelir) Gzerinde gercgeklesti.
Ayrica sirket yil geneli kar tahminini yukari yonli revize etti.
CVS Health hisseleri ise %4’ten fazla dusus kaydetti.
Yonetim, Medicaid faaliyetlerinde temkinli bir yaklagim
benimsedigini ve sektdér genelindeki baskilar nedeniyle
Caremark PBM  biriminde  blyimenin  daha ilimli
seyredecegini belirtti. Bu agiklamalar, yatinmcilarin kazang
gorunumdane iligkin temkinli tutumunu giglendirdi.

Tum bu gelismeler dogrultusunda, ABD piyasalari saticili
seyir izledi. Dow Jones endeksi %0,23 azalisla 47.522,12,
S&P 500 endeksi %0,99 azalgla 6.822,34 ve Nasdaq
endeksi de %1,57 dususle 23.581,14 puandan gunu
tamamladi.
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Bugin ne bekliyoruz?

Asya — Pasifik piyasalarinda haftanin son igslem guniinde
karisik seyir izleniyor. Japonya ve Gilney Kore endeksleri,
teknoloji hisselerindeki glcli alimlarin etkisiyle yukseligini
surdurirken, Cin borsalarinda zayif imalat verileri sonrasi
satislar 6ne cikiyor. Nikkei 225 endeksi gun iginde %2’yi asan
yukselisle rekor seviyelere tirmandi. Benzer sekilde KOSPI
endeksi de yari iletken hisseleri 6nclligtnde tarihi zirvelerine
yakin iglem goruyor. Apple ve Amazon’un beklentileri asan
bilanco sonuglari, teknoloji hisselerinde alimlari
destekleyerek, bolgesel risk istahini guglendirdi. Buna karsin,
Cin’in imalat PMI verisinin yedinci ay ust Uste daralma
gostermesi, ekonomideki zayif toparlanma endiselerini artirdi.
Hong Kong ve Sanghay endeksleri s6z konusu verinin
ardindan gerileme kaydediyor. Tokyo’da agiklanan veriler ise
karigik bir tablo ortaya koydu. Cekirdek TUFE’nin yillik bazda
%2,8 artmasi ve sanayi Uretiminin beklentileri asmasi,
Japonya Merkez Bankasi Uzerinde sikilagsma baskisini artirdi.
Ote yandan, ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet
Baskani Xi Jinping'in goérugsmesinden somut bir ticaret
anlasmasi g¢ikmamasi da, piyasalarin temkinli durusunu
korumasinda etkili oluyor.

ABD vadelilerinde bu sabah karisik seyir hakim.

Bugiin ABD tarafinda, Eylul ay1 PCE veri seti ve MNI Chicago
Fed imalat PMI verisi takibimizde olacak. PCE fiyat endeksine
yonelik piyasa beklentisi, aylik bazda %0,3 artis kaydetmesi
yoninde bulunurken, yillik olarak 0,1 puan artisla %2,8 artis
gerceklesmesi ongorulilyor. Cekirdek tarafta ise sirasiyla
aylik ve yillik bazda Agustos ayindaki artis seviyesine paralel
olarak siraslyla %0,2 ve %0,9 artislar kaydetmesi bekleniyor.
Euro bolgesinde ise TUFE verilerini takip ediyor olacagdiz.
Ekim ayina yonelik 6ncii TUFE verisi icin piyasa beklentisi,
aylik bazda 0,1 puan azalisla %0,2, yillik bazda ise 0,1 puan
azalisla %2,1 seviyesinde gergeklesmesi ydninde bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta Pazartesi ABD’de S&P imalat PMI ve ISM
imalat PMI verileri takibimizde olacak. S&P imalat PMI Ekim
ayI final verisine yonelik piyasa beklentisi bulunmazken, Eylil
verisinin 52,2 seviyesinde gergeklestigini hatirlatalim. Ekim
ayl ISM imalat PMI verisinin ise aylk bazda 0,1 puan artigla
49,2 seviyesinde gergeklesmesi fiyatlaniyor. Ote yandan Euro
Bolgesinde HCOB Imalat PMI verisi takip edilecek. Piyasa
beklentisi Ekim ayr verisinin ayllk bazda degisim
gostermeyerek 50 olarak gergeklesmesi yoniinde bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 47522.1 ¥ 02% & 067% A 39%6% & 11.70%
Nasdaq 23,581.1 ¥ 15T% & 162% A 778% A& 2211%
S&P 500 Vadeli* 6,898.8 A 007% & 108% & 564% & 16.17%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,118.9 v -002% W -050% A 169% A 2114%
FTSE 100 9,760.1 A 004% A 119% A 560% A 1942%
MSCI Europe 2,530.1 ¥ 09%% W -066% & 257% A 2632%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,956.9 v 07™% A& 017% A 393% A 18.05%
Kospi 4,108.3 A 052% A 423% A 2602% A 7121%
Hong Kong* 26,046.6 v -090% W -043% & 042% A 29.84%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,244.9 v 019% A 004% & 38% A 781%
IDX Composite - Endonezya 8,173.7 v -013% W -118% & 7.15% A 1545%
TAIEX - Tayvan 28,443.5 & 055% & 331% A 1444% A 2348%
MSCI GOU Asya 786.1 v 020% A 183% A 966% A 31.69%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,837.3 ¥ 03% ¥ -095% & 335% & 10.24%
WIG - Polonya 112,708.1 ¥ 052% & 115% & 56% & 41.63%
Prag SE - Prag 2,375.6 A 053% & 092% & 415% &  3497%
S&P/BMVIPC - Meksika 62,889.9 v 073% & 28% A& 364% A4 27.02%
Merval - Arjantin 2,793,519 ¥ -030% & 3451% A 61.62% & 10.26%
Tel Aviv 35 - israil 32734 A 041% & 232% A 446% A& 36.68%
Tedavul Al - Suudi Arabistan 11,655.9 v 082% A 038% a 1070% ¥ -316%
FTSE/JSE All - Endonezya 109,669.8 ¥ 064% W -070% A 624% A 3041%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 6,105.0 & 026% & 064% & 247T% A 1834%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeksin gune temkinli baglangi¢ yapabilecegini, ancak

bilanco agiklamalarina bagh olarak hisse bazh ayrigmalarin goriilebilecegini tahmin ediyoruz

Din gunt piyasalarda ne oldu?

BIST 100 endeksi diin giine %0,33 artigla 10.907,44 puandan
basladi. Sabah saatlerinde gelen yogun alimlarla 10.945,97
seviyesine kadar yukselen endeks, &gle saatlerinde
10.928,02- 10.886,99 bandinda dalgali seyir izledi. Kapanisa
dogru 10.826,55 seviyesine kadar gerileyen endeks, bu
seviyeden gelen hafif tepki alimlariyla birlikte gini %0,31
disisle 10.837,30 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi
%0,62, sanayi endeksi de %0,65 artig gosterdi. Gunlik islem
hacmi 121,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki zayif seyrin esliginde, endeksin giine
temkinli baslangi¢ yapabilecegini, ancak bilango
aciklamalarina bagli olarak hisse bazli ayrismalarin
gorilebilecegini tahmin ediyoruz.

Bugun yurticinde turizm gelirleri ve dig ticaret dengesi verileri
takip edilecek. Hatirlanacagr Uzere turizm gelirleri 2C25
doéneminde yilik bazda %8,4 artarak 16,28 mir dolar
seviyesine yikselmisti. Dis ticaret agigi da AJustos ayinda
4,21 mlr dolar agik olarak gergeklesmisti.

Gelecek guindemde neler var?

Onuimiizdeki hafta Pazartesi giinii yurt icinde enflasyon verileri
takip edilecek. TUFEnin aylik %2,85 artisla, yillik %33,30
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. UFE verisine yonelik
beklenti bulunmazken, hatirlanacagi tizere Eylil ayi verisi aylik
ve yillik olarak sirasiyla, %2,52 ve %26,59 seviyelerinde
gerceklesmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanisg 10,837.3 14,499.5 14,188.9
Giinliik Deg. v -0.31% A 062% A& 0.65%
Haftalik Deg. ¥ -0.95% W -234% A& 0.38%
Yillik Deg. & 10.24% W -038% & 8.69%
Hacim (milyar TL) 121.2 25.3 53.4
Giinliik Deg. & 146.21%  A136.04% 4 142.91%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 133.1 27.8 63.8
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -8.90% W -8.73% W -16.35%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.9698 42.0298 Fs 0.14%
€% 1.1575 1.1569 v -0.05%
S 154.20 153.97 v -0.15%
Altin 3,999.0 4,001.96 Fs 0.08%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/10/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1377 @ -051% @ -1117% @ -40% @ -3.9%
Tiirkiye 5 Yillik 2456 @ -026% @ -823% @ -45% @ -75%
Tiirkiye 10 Yillik 346.9 @® 009% @ -011% @ -18% @ -13.7%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, Avrupa Merkez Bankasi faiz karari toplantisi
takip edildi. Banka, enflasyon hedefine yaklasilmasina ragmen faiz
oranlarini sabit birakti. Kiresel ticaret anlasmazliklari ve jeopolitik
gerginliklerin yarattigi belirsiz ortama isaret eden banka bdylece
arda arda son 3 toplantida faizleri sabit birakmis oldu. Bagkan
Lagarde, buyumeye iliskin asagi yonli bazi risklerin azaldigini,
ancak enflasyona illiskin ayni seyi sdylemenin munkin olmadigini
vurguladi. Major tahvil piyasalarinda satis egiliminin izlendigi gtinde,
gln ici fiyatlamalara gére ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp
artisla %4,09, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi 2 bp artisla
%2,64 seviyesinde islem gorda.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 246 bp'dan islem
gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilhk Eurobond faizi 2 bp artisla
%6,64 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda deger kaybetti. Dolar Endeksi 99,43 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1584 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,98 seviyesinde islem gorddi.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari hafif saticili seyir izledi. 2 yilhk
gosterge tahvilin bilesik faizi 12 bp artisla %40,23, 10 yillik gdsterge
tahvilin faizi ise 24 bp arisla %31,79 seviyesinden islem gérdil. BIST
Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 11,8 milyar TL'ye
yukseldi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£/¥

Net Degisim
Hlkeler Son Gl Giinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 655 -0,09 -0,12 -0,90
ABD & 409 0,03 0,09 -0,49
ingiltere & 443 0,03 -0,02 -0,15
Almanya & 264 0,02 0,02 0,28
Fransa & 342 0,02 -0,02 0,22
ispanya A 315 0,02 0,01 0,09
italya & 340 0,02 -0,01 -0,12
Degisim (%)
Son Fiyat Ginliik Haftalk Ybb
Tirk Lirasi & 41,98 0,09 0,14 18,80
G. Afrika Randi A 17,32 0,69 0,40 -8,13
Rus Rublesi A& 80,10 0,13 0,44 -24,26
Meksika Pesosu & 18,58 0,56 0,78 -10,73
Kore Wonu & 1432 0,41 -0,48 -3,04
Hindistan Rupee & 88,63 0,29 0,93 3,60
Endonezya Rupiah 4 16.635 0,15 0,27 3,39
Macar Forinti & 335,85 0,34 0,18 -15,48
Brezilya Reali Py 5,38 0,43 -0,09 -12,94
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 39,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 38/42,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 39,50
TLREF 39,24
TCMB Toplanti Tarihi 11 Aralik 2025
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, reel

sektérin  enflasyon beklentisinin iyilestigini  belirterek,
gerceklesen enflasyonun, beklentilerinin sekillenmesinde
belirleyici oldugunu belirtti. Dezenflasyonun devamiyla

beklentilerde iyilesmenin slrecegini dngordiklerini acikladi.
Sayin Bakan, Eylul ayinda kuraklik nedeniyle yiikselen gida
fiyatlari ve mevsimsel unsurlarin etkisiyle artan enflasyonun,
piyasa katilimcilarinin ve hanehalkinin 12 ay sonrasi
enflasyon beklentilerinde aylik bazda sinirli bir bozulmaya
neden olduguna, buna karsin, reel sektdrin enflasyon
beklentilerinde iyilesme gdzlendigine degdindi. Gergeklesen
enflasyonun, beklentilerin sekillenmesinde belirleyici rol
oynadigini vurgulayan Sayin Simsek, dezenflasyon sirecinin
devam etmesiyle birlikte, beklentilerdeki iyilesmenin
surmesini beklediklerini ifade etti.

Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(BDDK) Eylil 2025 donemine iliskin “Turk Bankacilik
Sektoriinin Konsolide Olmayan Ana Gdostergeleri” raporuna
gore, bankacilik sektdriiniin net kari Eylil ayinda gegen yilin
ayni donemine kiyasla %37 artisla 106,3 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Boylece sektorin yilin dokuz ayinda
elde ettigi toplam dénem net kari 669 milyar 676 milyon TL'ye
ulagt

Cumhurbaskanimiz Sayin Recep Tayyip Erdogan, Almanya
Basbakani Merz ile Ankara’da yaptigi goriismenin ardindan
dizenlenen ortak basin toplantisinda, Almanya’nin Turkiye’nin
Avrupa’daki en blyuk ticaret ortagi oldugunu belirterek, iki tlke
arasindaki 50 milyar dolarlik ticaret hacmini yakin vadede 60
milyar dolara c¢ikarmayr hedeflediklerini sdyledi. Sayin
Erdogan, Avrupa Birligi'ne Uyelidin Tirkiye agisindan stratejik
bir hedef oldugunu vurgulayarak, Almanya’'da yasayan Turk
toplumunun iki Ulke igin ortak bir deger olusturdugunu ifade
etti. Savunma sanayisinde isbirligini derinlestirme cagrisinda
bulunan Cumhurbaskanimiz  Sayin Erdogan, Avrupa’da
degisen givenlik kosullar cercevesinde savunma sanayisi
Urdnlerinin  tedarikindeki engellerin kaldiriimasi ve ortak
projelere odaklaniimasi gerektigini belirtti. Almanya Basbakani
Merz ise Turkiye'nin Avrupa Birligi'nde gortlmesini istediklerini
dile getirerek, Turkiye'nin dis politika ve glvenlik konularinda
Avrupa icin cok dnemli bir aktér oldugunu sodyledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin (TCMB) brit
rezervleri 23 Ekim haftasinda %6,5 azalarak 198,4 milyar
dolardan 185,5 milyar dolara geriledi ve boylece rekor
seviyesinden donus yapti. Resmi rezerv varliklarinda yasanan
bu dususle birlikte TCMB’nin brut rezervlerindeki yikselis serisi
sona erdi.

Yurt Dis1 Haberler

Apple ve Amazon 3. g¢eyrek bilangolarini agikladi. ABD'nin
teknoloji devlerinden Apple'in net satislari Temmuz-EylUl
doéneminde yillik %8 artarken, Amazon'un %13 yukseldi. Bu
doénemde Apple'in iPhone ve Mac satiglarinda artis gorulirken,
iPad satiglari yataya yakin bir seyir izledi. Apple CEO'su Tim
Cook, sirketin finansal sonuglarina iliskin degerlendirmesinde,
s6z konusu ceyrekte rekor gelir elde edildigini belirtti. Ulkenin
e-ticaret devi Amazon'un bilangosu da sirketin satislarinin bu
yihn Ug¢lncl c¢eyreginde arttigini  gosterdi. Buna gore,
Amazon'un net satiglari bu yilin Ug¢tincll gceyreginde gegen yilin
ayni donemine kiyasla %13 artarak 180,2 milyar dolara
yukseldi. Sirketin net satiglari, gecen yilin tc¢incl ¢eyreginde
158,9 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Bu ddnemde,
Amazon'un bulut bilisim hizmeti sunan Amazon Web Services
(AWS) biriminin satislari, yilhk bazda %20 artarak 33 milyar
dolara ulasti.

Fas Hidrokarbonlar ve Madenler Ulusal Ofisi, yaptid
aciklamada bu yil Col Bolgesi'ndeki el-Verma, Celva ve
imtalan-Ticla bélgelerinde yiiksek yogunlukta altin géstergeleri
tespit edildigini duyurdu. 2025 yili madencilik ¢alismalarinin
degerli ve temel metallerin yani sira endistriyel kaya,
mineraller ve enerji kaynaklarina odaklandigi belirtilirken, tlke
genelinde 44 madencilik arama projesinin baslatildigi ifade
edildi. Aciklamada, bu projelerin en umut verici bdlgelerde
yogdunlastigi ve ofisin Nador (Kuzey) ile Bucedur (Giney)
bélgelerinde faaliyet gostermek Uzere uluslararasi sirketlerle
ortakliklar kurdugu bilgisine yer verildi.
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Alman otomobil dreticisi Volkswagen, ABD’nin uyguladigi
gUmrik tarifelerinin sirkete bu yil 5 milyar avro ek maliyet
getirmesini  beklediklerini agikladi.  Sirketin yihn  Gglnci
ceyregine iliskin finansal sonuglarina goére, Volkswagen 1,3
milyar avro zarar agikladi; gecen yilin ayni déneminde ise 2,83
milyar avro kar elde etmisti. Ocak-eylil doneminde sirketin net
kari yillik bazda %58 distsle 5,4 milyar avroya geriledi.
Porsche’nin elektrikli ara¢ stratejisindeki degisiklikler nedeniyle
4,7 milyar avro gider yazan Volkswagen, 6zellikle ABD’nin
ticaret politikalarindan olumsuz etkilendigini belirtti. Mali isler
Madura Arno Antlitz, dokuz aylik dénemde finansal sonuclarin
“kanisik bir tablo” ortaya koydugunu ifade etti.

Nvidia, yapay zeka girisimi Poolside’a 1 milyar dolara kadar
yatirrm yapmay! planhyor. Bu yatirnm, sirketin degerlemesini 3
milyar dolardan 12 milyar dolara ¢ikaracak yeni finansman
turunun pargasi olacak. Poolside, bu turda toplam 2 milyar
dolar fon toplamay! hedefliyor; Nvidia’nin katkisi 500 milyon
dolardan baslayip 1 milyar dolara kadar cikabilecek. Girigsim
simdiden 1 milyar dolarin Uzerinde taahh(t aldi, bunun 700
milyon dolari mevcut yatinmcilardan geldi. Kodlama
otomasyonu ve kamu-savunma sektdriine ydnelik drunler
gelistiren Poolside, uzun vadede genel amagh yapay zeka
(AGI) uretmeyi hedefliyor. Yeni fonun bir kismi, Nvidia'nin
GB300 ciplerinin satin alinmasinda kullanilacak.
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

}@{
wl

IHALKYATIRIM

Akcansa (AKCNS, Notr): Akcansa, 3C25’te beklentimiz olan 434 mn TL'nin %5 altinda, piyasa ortalama beklentisi olan 416 mn
TL ile uyumlu yilhik bazda %39 disUsle 413 mn TL net kar acikladi. Yillik bazda net kardaki dislste, enflasyon kaynakli olumsuz
fiyat-maliyet performansi etkili oldu. Akgansa, 3C25’te beklentimiz olan 6.445 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan 6.410 mn
TL’ye yakin yillik bazda %10,6 dislsle 6.414 mn TL konsolide ciro elde etti. 3C25'te satislar, ¢cimento ve turevleri ile hazir beton
satis hacimlerindeki artisin etkisiyle ceyreksel bazda %12 yikselis kaydetti. Boylece, 9A25’te ise toplam satislar, dzellikle hazir
betonda yasanan %11’lik disiis ve zorlu fiyat ortaminin etkisiyle, yillik bazda %18 azalis kaydetti. Ote yandan, Akcansa, 3C25'te
kurum beklentimiz olan 1.095 mn TL ve ortalama piyasa beklentisi olan 1.080 mn TL ile uyumlu, yilhk bazda %32 dustsle 1.083
mn TL FAVOK agiklarken; FAVOK marji ise yilllk bazda 5,3 puan diisiis ile %16,9 seviyesinde gerceklesti. Zorlu piyasa
dinamikleri ve maliyet bazinda devam eden enflasyonist baski, yillik bazda FAVOK performansi lizerinde baski yaratan unsurlar
oldu. Ozetle; genel olarak beklentileri karsilayan tgiincii gceyrek finansal sonuglarinin, hisse performansina yansimasini ‘notr’

olarak deg@erlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKCNS F/K 50,0
Cari Fiyat (TL) 132,10 FD/FAVOK 12,3
52H En Yiksek (TL) 210,14 FD/Satiglar 1,4
52H En Disik (TL) 121,80 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 25.290,2
Piyasa Degeri (mn USD) 604,0 S1H -0,5%
Halka Acgiklik Orani (%) 19% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -7,6%
Temettl Verimi 4,0% S1Y -31,4%
3A Hacim (mn TL) 1196 YB -34,2%

Ford Otomotiv (FROTO, Pozitif): Sirket, 1 TL nominal degerli pay i¢in briit 6,05 TL, net 5,1425 TL nakit kar payr 6demesi
gerceklestirecek. Teklif edilen nakit kar payi hak kullanim tarihi 03.12.2025 olarak belirlendi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu FROTO F/K 11,0
Cari Fiyat (TL) 96,25 FD/FAVOK 11,0
52H En Yuksek (TL) 118,30 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusik (TL) 78,85 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 337.750,9 [REIEVINEIR(IinEES

Piyasa Degeri (mn USD) 8.066,7 S1H -2,9%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -1,2%
Endeks Payi (BIST100) 1,9% S3A -1,2%
Temettu Verimi 1,7% S1Y -19,3%
3A Hacim (mn TL) 1.469,1 YB -5,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Enerjisa (ENJSA, Notr): Sirketin cirosu yilin tGiglincl ceyreginde piyasa beklentisinin hafif Gizerinde yillik %12,5 dustsle 60.774 mn
TL’ye geriledi. Brit kar marji maliyetlerin cirodan daha fazla dismesiyle yillik bazda 3,4 puan artigla %21,9’a yikseldi. Piyasa
ortalama beklentisinin 11.700 mn TL oldugu FAVOK 3C25'te yillik bazda %2,3 artigla 9.934 mn TL, FAVOK marji ise 2,4 puan
artisla %16,3 seviyesinde gerceklesti. Gecen senenin ayni déneminde 6.435 mn TL olan net finansman gideri bu yilhin ayni
doéneminde 6.286 mn TL'ye geriledi. Sirket 3C25’te 739 mn TL net kar agikladi. Ortalama piyasa beklentisi 873 mn TL seviyesinde
bulunuyordu. Operasyonel karliliktaki sinirli iyilesme ve azalan vergi giderleri net kar agiklanmasinda etkili oldu. Sirket gegen yilin
ayni déneminde 1.246 mn TL net zarar agiklamisti. Enerjisa 2025 yil sonu baz alinan net kar beklentisini 5-6 miIr TL seviyesinden
yaklagik 7,5 mir TL seviyesine revize etti. Diger yandan sirket; faaliyet gelirleri (FAVOK + yatirm geri 6demeleri), yatirm ve
dizenlemeye tabi varlik tabani beklentilerini sirasiyla 52—-57 milyar TL, 21-24 milyar TL ve 80-90 milyar TL araliginda korudu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENJSA F/K 84,7
Cari Fiyat (TL) 82,85 FD/FAVOK 4,6
52H En Yuksek (TL) 84,10 FD/Satislar 0,9
52H En Disuk (TL) 50,06 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 97.851,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.337,0 SI1H 1,3%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A 57%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 26,0%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 32,1%
3A Hacim (mn TL) 251,3 YB 37,3%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 30 Ekim 2025 tarihinde 50.000 adet pay geri alindi. Boylelikle sirketin sahip oldugu BIMAS
paylari 6.475.000 adete ulasti (Sirket sermayesine orani %1,0792).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 25,8
Cari Fiyat (TL) 532,00 FD/FAVOK 13,5
52H En Yuksek (TL) 587,00 FD/Satiglar 0,7
52H En Disuk (TL) 397,52 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 319.200,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.623,6 SI1H -4,9%
Halka Agiklik Orani (%) 68% S1A -0,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 6,8% S3A 1,0%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -9,7%
3A Hacim (mn TL) 2.661,8 YB -9,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Aksa Enerji (AKSEN, Pozitif): Sirketin %100 bagh ortakhigi konumundaki Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. ile EUAS arasinda 270
MW kurulu giice sahip Bolu Goynuk yerli linyit kbmurl santrali tarafindan Uretilen elektrigin, alim garantisiyle minimum 75 ABD
Dolari/MWsaat fiyat ile satigina iligskin sdzlesme imzalandi. 11 Kasim 2025 tarihinden itibaren yururlige girecek sézlesme, 31 Aralik
2029 tarihine kadar gecerli olacak. Bu siire boyunca Piyasa Takas Fiyati'nin s6zlesme fiyatinin (75 ABD Dolari/MWsaat) lizerinde
gerceklesmesi durumunda Piyasa Takas Fiyatl baz alinacaktir. Bahsi gecen sézlesme kapsaminda, 2025 yilinda 198.061 MWs,
2026-2027-2028 ve 2029 yillarinda yillik 1.417.500 MWs elektrik EUAS tarafindan satin alinacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu AKSEN F/K 45,7
Cari Fiyat (TL) 49,22 FD/FAVOK 11,3
52H En Yuksek (TL) 51,00 FD/Satislar 2,8
52H En Disuk (TL) 29,92 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 60.360,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.441,6 S1H 0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A 33,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A 22,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 23,1%
3A Hacim (mn TL) 377,0 YB 15,3%

Gelecek Varlik (GLCVY, Sinirh Pozitif): Sirket, Akbank T.A.S.'nin 30.10.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satisa cikarilan 8 portféyden toplamda 397,5 mn TL anapara buyukligindeki 2 bireysel portféyin ihalesini en yiksek

teklifi vererek kazandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GLCVY F/K 7,1
Cari Fiyat (TL) 73,95 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 77,50 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 40,33 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 10.330,8
Piyasa Degeri (mn USD) 246,7 S1H 11,3%
Halka Agiklik Orani (%) 19% S1A 22,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 2,5%
Temettl Verimi 2,9% S1Y 49,9%
3A Hacim (mn TL) 63,2 YB 58,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

ig:g Son 3 Ay Son1Yil
i%:g Kapanig 10.84x
19 P VL Minimum 10.41x 5.67x
! v Maksimum 11.61x 11.61x
Ortalama 11.10x 8.89x
J Minimuma Uzaklk 0.44x 5.17x
Maksimuma Uzaklik -0.77x -0.77x

W’M Performans -1.0% 88.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

PRONOONNLEOOOO
ouvouvouwnouvounnouvowun

< < < n n n wn n n wn [¥e) [Te] [Te)
42 ¢4 9 & ¢ ¢ g 9£ 9 4 g g g i i :
3 S ) 3 3 P s ) S 5 B K S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %18 yak]mz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.26x
1.4 Minimum 1.15x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.34x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.11x 0.27x
Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.37x
0.6 10.4
Performans -8.1% 1.8%
0.4
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § g g § § g carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
- - - ° ° e ° ° =° e ° < - garpan seviyesine %3.4 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

215 XUSIN F/K Garpani (Cari)

205
19.5 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 17.85x
17.5 -

165 Minimum 16.26x 8.10x
15.5 Maksimum 18.11x 18.11x
145 A Ortalama 17.26x 13.63x
13.5 v
12.5 Minimuma Uzaklik 1.59x 9.74x
i;i Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
95 Performans 3.8% 100.0%
8.5
7.5
65 <« < < " " " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
N (N (NS (N (N N N N N N N I N P .
b= S g g 2 2 g Pty S N < S S carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.6 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

BIST100 - MSCI GOU

20
Son 3 Ay Son1Yil
10 W A Kapanig -30.39
0 ‘\{ l Minimum 314 314
Maksimum -8.9 11.8
-10 Ortalama -19.7 -7.1
\r\\-\r\ M Minimuma Uzaklik 1.0 1.0
-20 e Maksimuma Uzaklik 215 -42.2
30 Performans 14.5% 26.2%
-40 < - " " - - '~ - i~ " - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ S S & S 3 s = S S S seviyeye 10.7 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o —
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 23.3 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
30 40 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig -22.4
10 Minimum -29.6 -29.6
Maksimum -1.2 26.3
0 0 Ortalama -12.4 -3.1
-10 Minimuma Uzaklik 72 7.2
Maksimuma Uzaklik -21.2 -48.7
-20 Performans 4.3% 18.6%
-30
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 E E 3 3 3 3 3 3 E 3 3 3 3 40 seviyeye 1.0 puan; son bir yillik ortalama
= S S g a a s & ) 3 g ) S seviyeye 19.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
55 (Normalize Edilmis)
20 Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig -12.0
10 Minimum -12.0 -14.6
Maksimum 8.8 16.5
> ! ‘TA A Ortalama -1.2 25
0 \ /_J"V \L Minimuma Uzaklik 0.0 26
-5 N v Maksimuma Uzaklik -20.8 285
-10 W/V‘ \“ Performans 13.9% 29.3%
-15 v
-20
§ § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ° ° . ° e ° ° e e - seviyeye 14.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak V i Onceki
27 Ekim : Japonya Hizmet UFE (Yillik) Eyl - 2,7%
27 Ekim 04:30 Gin Endstriyel Kar (Yilbasindan Bu Gine Kadar, Yillik) Eylul - 0,9%
27 Ekim 04:30 Cin Endustriyel Kar (Yillik) Eylul - 20,4%
27 Ekim 10:00 Turkiye Reel Kesim Guiven Endeksi Ekim - 100,2
27 Ekim 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 74,0%
27 Ekim 10:00 Turkiye issizlik Orani Eylul - 8,5%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 1Yillik Enflasyon Beklentisi Eylal - 2,8%
27 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Eylul - 2,5%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii) Eylul 0,3% -
27 Ekim 15:30 ABD Gekirdek Dayanikl Mal Siparisleri (Oncii) Eylul 0,2% -
27 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim - -8,7
28 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Ogleden Sonra Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapah - - -
28 Ekim 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
28 Ekim 15:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) - - 5,0%
28 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos - -0,1%
28 Ekim 16:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Ekim - -17
28 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tuketici Gliven Endeksi Ekim 93,8 94,2
28 Ekim 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -5,6
29 Ekim - Turkiye Cumhuriyet Bayrami Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali - - -
29 Ekim 08:00 Japonya Tiketici Glveni Ekim 35,5 353
29 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 24 Ekim - -0,3%
29 Ekim 15:30 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik, Oncii) Eylul -0,2% -
29 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Aylik) Eylul - 4,0%
29 Ekim 21:00 ABD FOMC Faiz Karari - 4,00% 4,25%
29 Ekim 21:30 ABD FOMC Basin Toplanitis - - -
30 Ekim 06:00 Japonya Bol Faiz Karari - 0,50% 0,50%
30 Ekim 09:30 Japonya BoJ Guvernéri Ueda'nin Basin Agiklamasi - - -
30 Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 98,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Ekim - -14,2
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Endeksi Ekim 9 95,5
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Giiven Endeksi Ekim -10,1 -10,3
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 0,1% 0,1%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Oncii) 3¢ 1,2% 1,5%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizilik Orani Eylul 6,3% 6,3%
30 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 25Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 18 Ekim - -
30 Ekim 15:30 ABD Yilliklandirilmig GSYH (Geyreklik, Oncii) 3¢ 3,0% 3,8%
30 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tuketim 3¢ - 2,5%
30 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncii) 3¢ - 2,1%
30 Ekim 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreksel) 3¢ - 2,6%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari - 2,15% 2,15%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borg Verme Faizi - 2,4% 2,4%
30 Ekim 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi - 2,0% 2,0%
30 Ekim 16:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
30 Ekim 20:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2,5% 2,6%
31 Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Eylul 1,20 1,20
31Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 2,5% 2,5%
31 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 2,6% 2,5%
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Eylul 0,8% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Eylul 0,9% -0,9%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylul 1,5% -1,5%
31 Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Eylul 2,1% -1,6%
31Ekim 04:30 Gin imalat PMI Ekim 49,6 49,8
31Ekim 04:30 Gin Hizmet PMI Ekim 50,2 50,0
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Eylul -7,8% -9,8%
31Ekim 08:00 Japonya Yilliklandirilmis Konut Baslangiglari (Adet) Eylul 0,74 mn 0,71 mn
31 Ekim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (mlr dolar) Eylul - -4,21
31Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Eylul - 2,1%
31 Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ekim 0,2% 0,1%
31Ekim 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,1% 2,2%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,3% 2,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,4% 0,4%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Giderler Eylul 0,4% 0,6%
31 Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul - 0,3%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,7%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0,2% 0,2%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul - 2,9%
31Ekim 15:30 ABD istihdam Maliyeti Endeksi 3¢ 0,9% 0,9%
31Ekim 15:30 ABD MNI Chicago Fed imalat PMI Ekim 42,0 40,6
31 Ekim 16:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
31 Ekim 19:00 ABD Fed Uyesi Hammack'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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